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2026年西南政法大学 431金融学综合考研核心笔记 

 

《公司理财》考研核心笔记 

 

第 1 章  公司理财导论 

 

考研提纲及考试要求 

 

考点：资产负债表 

考点：资本结构 

考点：财务经理 

考点：公司制 

考点：管理者的目标 

 

考研核心笔记 

【核心笔记】什么是公司理财 

1.资产负债表  

( )+ + = +流动资产 固定资产 有形 无形 流动负债 长期负债+所有者权益  

=流动资产-流动负债 净营运资本  

短期负债：那些必须在一年之内必须偿还的代款和债务； 

长期负债：不必再一年之内偿还的贷款和债务。 

资本结构：公司短期债务、长期债务和股东权益的比例。 

 

2.资本结构 

债权人和股东 

V（公司的价值）=B（负债的价值）+S（所有者权益的价值） 

如何确定资本结构将影响公司的价值。 

 

3.财务经理 

财务经理的大部分工作在于通过资本预算、融资和资产流动性管理为公司创造价值。 

两个问题： 

现金流量的确认：财务分析的大量工作就是从会计报表中获得现金流量的信息 

（注意会计角度与财务角度的区别） 

现金流量的时点 

现金流量的风险 

【核心笔记】公司证券对公司价值的或有索取权 

负债的基本特征是借债的公司承诺在某一确定的时间支付给债权人一笔固定的金额。 

债券和股票时伴随或依附于公司总价值的收益索取权。 

【核心笔记】公司制企业 

（1）个体业主制 
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（2）合伙制 

（3）公司制 

有限责任、产权易于转让和永续经营是其主要优点。 

【核心笔记】公司制企业的目标 

系列契约理论：公司制企业力图通过采取行动提高现有公司股票的价值以使股东财富最大化。 

 

1.代理成本和系列契约理论的观点 

代理成本：股东的监督成本和实施控制的成本 

 

2.管理者的目标 

管理者的目标可能不同于股东的目标。 

Donaldson 提出的管理者的两大动机： 

（组织的）生存； 

独立性和自我满足。 

 

3.所有权和控制权的分离——谁在经营企业 

 

4.股东应控制管理者行为吗 

促使股东可以控制管理者的因素： 

股东通过股东大会选举董事； 

报酬计划和业绩激励计划； 

被接管的危险； 

经理市场的激烈竞争。 

有效的证据和理论均证明股东可以控制公司并追求股东价值最大化。 

【核心笔记】金融市场 

金融市场

资本市场：长期债券

和权益证券市场

货币市场：短期债券

市场

 

（1）一级市场：首次发行 

（2）二级市场：拍卖市场和经销商市场 

（3）上市公司股票的交易 

（4）挂牌交易 

 


